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Introduccion

» La crisis financiera mundial no afectd a la
hanca mexicana en lo fundamental

» La vulnerabilidad de la economia nacional se
manifesto a través de otros canales

» Como quiera, la situacion financiera nacional
se ha deteriorado, especificamente, en lo que
toca al flujo de crédito al sector productivo




Propositos
» Propositos de la presentacion:

1.-Mostrar como la evolucion del crédito ha
seguido un patrdn prociclico

2.-Senalar el riesgo de que los recursos
financieros fluyan todavia en mayor medida
hacia el sector publico




La Crisis de 1994-95 y su Secuela

» La crisis economico-financiera de 1994-95
fue precedida por un auge crediticio sin
precedente

» La crisis resultd en la quiebra de todas las
instituciones bancarias, y en un desplome del
tamano relativo del crédito otorgado por la
banca a los particulares

» El crédito empezo a crecer nuevamente hasta
el ano 2000




El crédito en los afos recientes

» Entre el 2004 y el 2007 se registraron tasas
de crecimiento cercanas al 30% en téerminos
reales —-la expansion fue notable sobre todo
en el credito al consumo

» Al final del periodo se inicio una
desaceleracion que persistio durante 2008 y
que se ha acentuado en 2009

» El crédito al consumo se ha reducido un 20%
anual (agosto 2009). El crédito a la vivienda y
a las empresas continua creciendo, pero cada
vez con mas lentitud




Cartera de Crédito Vigente de la Banca Comercial al Sector Privado
(No Bancario)
(variacion anual en téerminos reales, %)
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Indicador Global de la Actividad Econdmica
(variacion anual en la serie de tendencia, %)
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La politica monetaria y las tasas de
interées activas

» Banxico ha reducido su tasa de referencia de
8.25% a 4.50% entre diciembre 2008 y la
actualidad

» Sin embargo, las tasas de interés activas casi
no se han modificado

» Esto ha sido consecuencia de la creciente
“aversion al riesgo” (la incertidumbre) tanto
por parte de la banca como de los usuarios
potenciales del crédito




Indicador de la Inversion Fija Bruta
(variacion anual en la serie de tendencia, %)
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El uso de los recursos financieros

» El sector publico mexicano usa regularmente
mas recursos financieros que el sector
privado (unos 8 p.p. del PIB)

» Dicha absorcion resulta desproporcionada en
relacion con su importancia dentro de la
economia nacional

» El paquete aprobado incluye una ampliacion
de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico para 2010
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Financiamiento por Sectores

(% del PIB)
Financiamiento al Financiamiento al
Sector Publico* Sector Privado
2003 38.1 24.9
2004 34.8 23.5
2005 33.5 24.0
2006 31.3 26.0
2007 29.9 27.2
2008 35.8 30.7

*Serie Histdrica de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
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A manera de conclusiones

» La evoluciodn reciente del crédito ha sido
claramente pro-ciclica

» La ampliacion del déficit del sector publico
restaria recursos al financiamiento del sector
privado y podria dilatar la recuperacion
economica

» Algunas de las modificaciones tributarias
aprobadas afectarian también negativamente
a la situacion financiera de los particulares

» Finalmente, podrian complicar la politica
monetaria
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